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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de marco:

* No cenario local, a politica fiscal continuou sendo o tema central da agenda, com o governo anunciando novas regras para o
arcabouco fiscal, que substituird o atual teto de gastos. Em linhas gerais, a proposta combina um limite de gastos com metas de
resultado primario. As regras visam estabilizar a trajetéria da relagéo divida/PIB, o que envolve ndo s6 o controle de gastos, mas também
novas receitas, que podem incluir novos tributos. A proposta veio apds o Banco Central manter a Selic em 13,75% e alertar para 0s riscos
em torno da inflagéo;

* As incertezas politicas em relacao situagéo fiscal do pais e as criticas do atual governo contra o Banco Central pesaram sobre os ativos
domésticos. O Ibovespa (principal indice acionario brasileiro) teve outro més negativo, caindo -2,91% e encerrando aos 101,8 mil. No
ano, o indice acumula queda de -7,16%;

+ O délar desvalorizou -2,45%, com isso, fecha o primeiro trimestre de 2023 com tombo de -2,63%, saindo do patamar de R$ 5,22 em
dezembro para R$ 5,08 em mar¢o. A condugdo da moeda americana no més se deu pela discuss@o em torno da taxa de juros aqui e nos
EUA, além das discussfes em cima da urgéncia de novas regras fiscais;

* A inflagio oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,71% em marco, puxado pela
alta da gasolina, que subiu 8,33% no més e teve impacto individual de 0,39 ponto percentual no indice. Ainda assim, o IPCA veio abaixo
das expectativas de mercado, que eram de 0,77% para este més;

» O cenério internacional foi marcado pelas incertezas em torno do setor bancério global. Os bancos americanos Silicon Valley Bank e
Signature Bank foram fechados pelos agentes reguladores. Na Europa, o Credit Suisse foi adquirido pelo banco UBS com a intervencéo
do Banco Central da Suica. Embora esses eventos tenham ocasionado muita volatilidade aos mercados de agdes e crédito, as rapidas
acdes dos reguladores foram, até agora, suficientes para acalmar os investidores e conter um possivel movimento sistémico. As
autoridades parecem confiantes que foram capazes de estabilizar o setor bancario;

» Com a crise bancéria de lado (nos EUA e na Europa), a situagao inflacionaria do mundo segue desafiadora, o que reduz o espago para
cortes de juros. Nos EUA, o Fed (Banco Central Americano) elevou os juros em 25 bps e sinalizou que esta mais préximo do final do ciclo
de alta, mas ndo vé condig6es de cortes de taxa no horizonte relevante de tempo. Na Europa, ha claros sinais de desaceleracéo, o que
demandara restricdo ao crescimento da regido nos préximos meses;

» Com os mercados menos preocupados com um risco bancéario mais amplo e o sentimento de investidores se recuperando, os indices
globais fecharam positivos em margo. O S&P 500 (principal indice global de a¢des) subiu 3,51%, e acumula alta de 7,03% no ano;

Em abril, os investidores ficaram atentos aos dados de atividade econdmica para China, EUA e Zona do Euro. O mercado local ficara
atento ao conjunto de medidas que sera divulgada pelo governo para o aumento de receitas, e que devera ser na ordem de 100-150
bilhdes, o que pode trazer volatilidade aos ativos domésticos.

Quadro de Rentabilidade

Marco 3 meses 6 meses 2023 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF 1,03% 2,46% 4,21% 2,46% 7,86% 19,19% 37,25% 56,43% 151,06%
CDI 1,17% 3,25% 6,55% 3,25% 13,28% 20,48% 23,13% 38,27% 134,79%
Inflagéo 0,71% 2,09% 3,76% 2,09% 4,65% 16,48% 23,58% 33,50% 79,98%
Poupanca 0,74% 2,05% 4,11% 2,05% 8,30% 13,00% 14,91% 24.,82% 137,60%

Evolucéo do Patrimdnio
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Composicao Patrimonial
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