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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econdmico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de julho:

* No cenario local, o més de julho trouxe ganhos para os ativos do Brasil, impulsionados principalmente pelo aumento nos pregos das
commodities. Isso se deu principalmente por conta do aperto na oferta do petréleo e do otimismo por uma possivel demanda que vira da
China, como forma de estimular a economia do pais por meio de uma politica de incentivo ao consumo.

* O Ibovespa encerrou 0 més com ganho de 3,27% no patamar dos 121.942 mil pontos, sendo essa a quarta alta consecutiva. No ano, o
indice acumula alta de 11,13%. Um dos fatores que colaboraram com a alta no més foi a expectativa de cortes nos juros pelo Copom
(Comité de Politica Monetaria).

« O ddlar fechou em queda de 1,61% no més, cotado aos R$ 4,74 e no ano acumula uma queda de 9,13%. Esse cenario se deu devido
ao aumento de preco das comodities e o otimismo com o Brasil de forma geral.

« A inflago oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,12% no més. O resultado veio
maior que as expectativas do mercado (0,07%), impulsionado pelo grupo de Transportes, com destaque para a gasolina que subiu
4,75%. O pais esta com uma inflagao acumulada de 3,99% nos ultimos 12 meses e no ano acumula alta de 2,99%.

* No cenario internacional, o Fed (Banco Central Americano) e o BCE (Banco Central Europeu), aumentaram suas taxas basicas de juros
em 0,25%, deixando em aberto a possibilidade de haver novos aumentos. Entretanto, o mercado antecipa o provavel fim dos ciclos de
aumentos da taxa basica. O S&P 500 (principal indice global de a¢des) subiu 3,11% no més, e acumula alta de 19,52% no ano.

* O bom desempenho apresentado na bolsa americana durante o més foi impulsionado principalmente pelas agbes das empresas
ligadas a commodities energéticas, devido ao aumento do prego do petréleo. O aumento em questdo, refletiu o possivel risco de
fornecimento do produto diante dos anuncios recentes feitos pela Russia e pela Arabia Saudita que possuem planos de reducgéo da
produgéo, como tentativa de restringir a oferta global para sustentar os pregcos em patamares elevados.

» Para o més de agosto, o mercado esta atento a decisdo do Copom, no patamar do corte na taxa basica e seus desdobramentos,
juntamente com os dados de inflagdo. Também sado pontos de atengdo os dados americanos referente ao CPI (indice de prego ao
consumidor) e ao payroll (indice de Emprego) de julho, que possivelmente dardo as diretrizes para o Banco Central Americano decidir
quanto a taxa de juros.

Quadro de Rentabilidade

Julho 3 meses 6 meses 2023 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF 1,18% 4,60% 6,97% 8,39% 11,47% 21,07% 35,20% 62,59% 169,67%
CDI 1,07% 3,30% 6,44% 7,64% 13,58% 24,19% 2717% 41,16% 138,78%
Inflagao 0,12% 0,27% 2,45% 2,99% 3,99% 14,46% 24,76% 31,74% 79,38%
Poupancga 0,66% 2,07% 4,03% 4.77% 8,41% 15,13% 17,11% 26,26% 143,93%
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