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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econdmico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de junho:

* No cenario local, apesar de um inicio de ano fraco, os ativos brasileiros terminaram o 1° semestre com um soélido desempenho. Isso
ocorreu por conta da melhora das perspectivas econémicas, diminuigdo de riscos politicos e fiscais, com destaque para o arcabouco
fiscal, e uma melhora nas leituras de inflagdo, juntamente com as expectativas de corte de juros em breve.

» O Ibovespa encerrou 0 més de junho com ganho de 9% aos 118,1 mil pontos, terceiro més consecutivo de alta, no que foi o melhor
desempenho desde novembro de 2020, quando havia avangado 15,9%. Apesar da queda de -26,2% da Vale (VALE3), maior agdo do
Ibovespa, o bom desempenho ainda se manteve. No ano, o indice acumula alta de 7,61%.

* O dolar desvalorizou 5,43% no més, cotado aos R$ 4,82, sendo essa a maior queda desde margo de 2022 (-7,81%). A manutengéo da
taxa de juro americano, anunciado pelo Fed (Banco Central Americano), tem ajudado no diferencial de juros e na performance do real.

« A inflagdo oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu 0,08% no més, sendo a primeira
deflagdo desde setembro de 2022. O indice foi puxado para baixo pelos grupos de Alimentagédo e Bebidas (-0,66%), e Transportes (-
0,41%). Nos ultimos 12 meses, o Brasil tem uma inflagdo acumulada de 3,16%.

* No cenario internacional, o mercado apresentou um maior apetite por risco apos desaceleragao da inflagdo nos EUA e na Europa, o
que renovou expectativas por pausa nos aumentos das taxas dos bancos centrais destas economias. O grande destaque de alta foram
as agdes das grandes empresas de Tecnologia, as chamadas “Big Tech”.

» Essas agdes beneficiaram-se da ascensao da inteligéncia artificial, no qual o mercado precifica seus potenciais impactos nos lucros. O
S&P 500 (principal indice global de agdes) subiu 6,47% no més, e acumula alta de 15,91% no ano.

» Na ultima semana do més, foi divulgado a estimativa final para o PIB americano do primeiro trimestre de 2023. O nimero surpreendeu
positivamente e foi revisado de 1,3% para 2,0% no ano, afastando os rumores de um recuo na maior economia do mundo. O mercado
segue atento aos dados econdémicos dos EUA, com a possibilidade do retorno do ciclo de aumento das taxas, conforme comunicado
pelo Fed (Banco Central Americano).

» De forma geral, apesar do més positivo e embora as perspectivas para o segundo semestre sejam boas para o Brasil, o mercado deve
seguir atento, pois, ainda ha riscos de recessao no exterior, que podem pesar nos pregos das commodities. Outro topico de atengédo € a
reforma tributaria como a proxima pauta fiscal, em especial a segunda parte que sera referente aos impostos sobre a renda.

Quadro de Rentabilidade

Junho 3 meses 6 meses 2023 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF 1,85% 4,56% 7,13% 7,13% 11,75% 19,76% 36,55% 63,62% 169,15%
CDI 1,07% 3,15% 6,50% 6,50% 13,54% 23,31% 26,07% 40,42% 137,92%
Inflagao -0,08% 0,76% 2,87% 2,87% 3,16% 15,49% 25,06% 32,02% 79,22%
Poupancga 0,68% 1,99% 4,08% 4,08% 8,42% 14,66% 16,50% 25,90% 142,33%
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