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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de setembro:

*O aumento de novos casos de Covid-19 na Europa despertou o receio de uma segunda onda mais ampla, antes de avancgos definitivos
no campo das vacinas, o que poderia levar a novas medidas de restricdo. No entanto, o governo europeu, em linha com outros
governantes, sinalizou que ndo sera necessario, refletindo a experiéncia acumulada sobre a transmisséo do virus, além dos sistemas de
salude menos pressionados;

*Nos EUA, a disputa acirrada entre o republicano Donald Trump e o democrata Joe Biden nas eleicdes presidenciais, comecaram a
trazer volatilidade aos mercados. O candidato democrata aparece na frente do presidente republicano em pesquisas de intencdo de
voto, e 0 consenso entre os investidores é que o evento trara ainda mais incertezas;

*No Brasil, o Tesouro Nacional realizou uma oferta de R$ 46 bilhdes em titulos no maior leildo da sua histéria, gerando um impacto
negativo no mercado por indicar que precisaria de uma grande quantidade de recursos, 0 que provocou uma percep¢ao de risco em
relacdo ao pais;

+ A discussao em torno da questéo fiscal ganhou mais relevancia, com a dudvida em relacdo a origem dos recursos para financiar o
programa Renda Cidada. Essa tem sido a principal fonte de volatilidade, visto que o governo precisa reduzir outras despesas para
implementar este projeto, sem estourar o Teto de Gastos;

*A decisdo do Banco Central em manter a taxa basica de juros em 2,00% surtiu pouco efeito na bolsa brasileira, que foi influenciada pelo
movimento de queda das bolsas globais e pelo sentimento de deterioracédo fiscal doméstico. O |Ibovespa encerrou 0 més com uma
gueda de -4,80%. Ja o principal indice da bolsa americana, o0 S&P500, terminou com uma queda no més de -3,92%;

*Com a questao fiscal aumentando a tenséo entre os investidores no Brasil, o délar comercial fechou setembro com uma alta de 2,46%
ante o real, cotado a R$ 5,61. No ano, a moeda americana acumula um desempenho de 39,60% em relagdo a moeda brasileira;

Em outubro, a situacéo fiscal do Brasil e eleicbes americanas continuardo no radar dos investidores, trazendo bastante volatilidade aos
mercados.

Quadro de Rentabilidade

Setembro 3 meses 6 meses 2020 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF -0,58% 1,69% 6,88% 0,66% 4,92% 18,79% 28,46% 64,76% 144,18%
CDI 0,16% 0,51% 1,25% 2,28% 3,54% 10,04% 17,36% 49,38% 143,14%
Inflagéo 0,64% 1,24% 0,81% 1,34% 3,14% 6,12% 10,92% 23,37% 72,46%
Poupanca 0,12% 0,38% 0,99% 1,76% 2,64% 7,28% 12,47% 30,79% 108,80%
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1.600.000.000
1.500.000.000
1.400.000.000
1.300.000.000
1.200.000.000
1.100.000.000
1.000.000.000
900.000.000
800.000.000

jan-16
fev-16
mar-16
abr-16
mai-16
jun-16
jul-16
ago-16
set-16
out-16
nov-16
dez-16
jan-17
fev-17
mar-17
abr-17
mai-17
jun-17
jul-17
ago-17
set-17
out-17
nov-17
dez-17
jan-18
fev-18
mar-18
abr-18
mai-18
jun-18
jul-18
ago-18
set-18
out-18
nov-18
dez-18
jan-19
fev-19
mar-19
abr-19
mai-19
jun-19
jul-19
ago-19
set-19
out-19
nov-19
dez-19
jan-20
fev-20
mar-20
abr-20
mai-20
jun-20
jul-20
ago-20
set-20

Composicao Patrimonial

= Renda Fixa
= Multimercados
Renda Variavel
= |[nvestimento no Exterior

12,71%

= Private Equity

Real Estate 4.19%
= Empréstimos 1,56%
0,39%

= A receber 0,02% 0,11%



