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Comentarios

Prezados(as) colaboradores(as), o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més setembro:

Cenario Internacional

Em setembro, as bolsas dos Estados Unidos apresentaram uma forte valorizag&o. Isso aconteceu porque o Banco Central Americano (o Federal Reserve
- FED) decidiu cortar os juros pela primeira vez em 2025, mantendo a taxa na banda entre 4,00% e 4,25% ao ano. Esse corte, junto com a expectativa de
que mais redugdes venham até o fim do ano, animou os investidores e fez os principais indices avangarem: o Nasdaq subiu 5,61% e o S&P 500 3,53%.
Esse otimismo pode ser justificado pelos dados de emprego, que apresentaram desaceleracédo, o que ajuda o FED a tentar controlar a economia sem
provocar uma crise — o chamado “pouso suave”. Mas nem tudo s&o boas noticias: o governo americano entrou em paralisagcdo (shutdown) devido o
Congresso nao ter aprovado o orcamento, o que afeta os servigos publicos e gera duvidas sobre a saude financeira do pais.

Além disso, o presidente Donald Trump anunciou novas taxas sobre produtos como madeira (10%) e moéveis (25%), afetando paises como Canada,
México e Vietnd, impactando o comércio internacional. A inflagdo também continua sendo uma preocupagdo: o indice PCE (indice de Inflagdo
Americana), que o FED acompanha de perto, subiu 0,3% em agosto e esta 2,7% mais alto do que ha um ano — acima da meta de 2%.

Cenario Local

No Brasil, o Ibovespa teve alta de 3,40% em setembro e ja acumula um crescimento de mais de 21% no ano. De forma geral, os investidores estdo mais
dispostos a correr riscos e os paises emergentes, como o Brasil, se beneficiam disso. O ddlar caiu 1,77% e fechou o més em R$ 5,32, refletindo a queda
da moeda americana no mundo.

A inflagéo oficial (IPCA) subiu 0,48% em setembro, influenciado pelo aumento de mais de 10% na conta de luz, apds o fim do desconto de Itaipu. Com
isso, a inflacdo dos ultimos 12 meses chegou a 5,17%. Mesmo assim, as expectativas para os proximos anos cairam um pouco: para 2025, a previsao
passou de 4,83% para 4,81%, e para 2026, de 4,29% para 4,28%.

O mercado de trabalho criou 147 mil empregos com carteira assinada em agosto, mostrando que a economia segue firme. Porém, esse nimero é 38%
menor do que o registrado no mesmo més do ano passado.

O Banco Central decidiu manter os juros (Selic) em 15%, demonstrando cautela, influenciado pela inflagéo nos servigos e pelas incertezas externas. As
contas do governo tiveram um déficit de R$ 15,6 bilhdes em agosto, o melhor resultado para esse més desde 2021, mas ainda longe da meta de

equilibrio fiscal.

Quadro de Rentabilidade

Setembro 3 meses 6 meses 2025 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF 1,06% 2,72% 6,25% 9,90% 10,78% 21,67% 34,37% 65,60% 172,83%
CDI 1,22% 3,70% 7,15% 10,35% 13,30% 25,76% 42,64% 63,02% 143,61%
Inflagao 0,48% 0,63% 1,57% 3,64% 517% 9,83% 15,52% 36,49% 68,39%
Poupanga 0,68% 2,04% 4,11% 6,11% 7.97% 15,57% 25,18% 36,82% 78,95%

Evolugao do Patriménio
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Composicao Patrimonial

= Renda Fixa

= Renda Variavel

0,
Multimercados 4,09%

0,
= Investimento no Exterior 4.86%

= Fundos em Participagbes ‘ 5,47%
Fundos Imobiliarios 4,49%
= Empréstimos

1,04%
0,03%

= Caixa

0,02%
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