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Groupe BASF : Résultats financiers du premier trimestre 2025 :

Une forte présence dans toutes les régions permet a BASF de faire
preuve de résilience ; I'EBITDA avant éléments exceptionnels est
presque au méme niveau gqu'au méme trimestre de l'année
précedente

B EBITDA avant éléments exceptionnels de 2,6 milliards d'euros en ligne
avec le consensus des analystes

B BASF maintient ses perspectives pour 2025

« BASF s'est maintenue au premier trimestre 2025 et ce, dans un contexte de plus
en plus difficile. L'EBITDA avant éléments exceptionnels se situe pratiguement au
niveau du méme trimestre de I'année précédente et correspond aux estimations
moyennes des analystes », a déclaré Dirk Elvermann, directeur financier de BASF,
lors de la présentation des résultats trimestriels lors d'une conférence téléphonique
destinée aux analystes et aux investisseurs. Il a souligné a cette occasion l'intérét
économique d'exploiter des installations de production dans toutes les régions
importantes du monde. Compte tenu des évolutions actuelles du marché liées aux
annonces douaniéres américaines, M. Elvermann a déclaré : « Nous produisons sur
place pour les marchés locaux. Cela nous rend plus résistants que d'autres, en

particulier en ces temps difficiles, et constitue un avantage concurrentiel ».

En Europe et en Amérique du Nord, la part du chiffre d'affaires des produits
fabriqués par BASF dans ces régions est d'environ 90 %. Aux Etats-Unis, plus de
80 % des ventes de BASF en 2024 provenaient de produits fabriqués dans le pays.

Dans les régions Asie-Pacifique et Amérique du Sud, cette part était d'environ 80 %
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en 2024. « Cette part €levée de production locale est la raison pour laquelle les
effets directs des droits de douane sur BASF resteront probablement gérables »,
explique M. Elvermann. Il convient toutefois de tenir compte des effets indirects qui
pourraient résulter de l'incertitude des acteurs du marché et des modifications de la
demande des clients dans des secteurs comme l'‘automobile et les biens de
consommation. A I'heure actuelle, il est difficile d'évaluer I''mpact global des droits

de douane et des contre-mesures douaniéres sur les activités de BASF.
Evolution du chiffre d'affaires et des résultats au premier trimestre 2025

Au premier trimestre 2025, le chiffre d'affaires du groupe BASF s'est élevé a 17,4
milliards d'euros. Ceci constitue une baisse de 151 millions d'euros par rapport au
méme trimestre de l'année précédente (17,6 milliards d'euros). Cette évolution
résulte d'une part du recul des ventes dans les segments Agricultural Solutions,
Chemicals et Nutrition & Care. En revanche, les segments Surface Technologies,
Industrial Solutions et Materials ont maintenu leurs volumes au niveau de l'année
précédente. D'autre part, la baisse des prix due a la pression concurrentielle a
contribué au recul des ventes dans presque tous les segments. Nutrition & Care a
réussi a imposer des hausses de prix. Les effets de change ont eu un effet positif
sur le chiffre d'affaires dans presque tous les segments, principalement en raison

des effets positifs du dollar américain.

Par rapport au premier trimestre 2024, le résultat d'exploitation avant
amortissements et éléments exceptionnels (EBITDA avant éléments
exceptionnels) a baissé de 87 millions d'euros, pour s’établir & 2,6 milliards
d'euros. Alors que Surface Technologies a légerement augmenté son EBITDA
avant effets exceptionnels, tous les autres segments ont contribué a la Iégére baisse
des résultats du groupe. Agricultural Solutions, Chemicals et Nutrition & Care, en
particulier, ont enregistré un EBITDA avant effets exceptionnels nettement inférieur
a celui de la méme période de l'année précédente. Les résultats des segments
Materials et Industrial Solutions ont Iégérement reculé. Le segment Autres activités
a enregistré une hausse significative de son résultat. Ceci s'explique notamment
par la baisse des provisions pour primes, par la hausse des contributions au résultat
des compagnies d'assurance BASF et par la hausse des résultats liés aux
opérations de change et des résultats des opérations de couverture, qui sont inclus

dans les autres charges et produits.
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L'EBITDA s'est élevé a 2,2 milliards d'euros, contre 2,7 milliards d'euros pour la
méme peériode de l'année précédente. La marge EBITDA avant éléments
exceptionnels s'est établie a15,1 %, contre 15,4 % au méme trimestre de l'année
précédente. Les charges exceptionnelles de 'EBITDA se sont élevées a moins 447
millions d'euros au premier trimestre 2025. Les charges exceptionnelles résultent
principalement de la vente des parts de BASF dans les projets de parcs éoliens
Nordlicht 1 et 2. L'EBIT s'est élevé a 1,2 milliard d'euros, soit 493 millions d'euros
de moins qu'au méme trimestre de I'année précédente. Les amortissements se sont
élevées a 981 millions d'euros (trimestre de l'année précédente : 965 millions

d'euros).

Le résultat apres imp6ts a diminué de 573 millions d'euros par rapport au premier
trimestre 2024, pour atteindre 837 millions d'euros. Les participations ne donnant
pas le contréle se sont élevées a 29 millions d'euros, soit 14 millions d'euros de
moins qu'a la méme période de I'année précédente. Par conséquent, le résultat
aprés impots et participations ne donnant pas le contrdle s'est élevé a 808

millions d'euros (contre 1,4 milliard d'euros au premier trimestre 2024).
Evolution du flux de trésorerie au premier trimestre 2025

Au premier trimestre 2025, le flux de trésorerie provenant des activités
d'exploitation s'est établi a moins 982 millions d'euros, soit une baisse de 468
millions d'euros par rapport au méme trimestre de l'année précédente. Cette
évolution négative s'explique principalement par la constitution d'une position de
négoce de métaux précieux de 278 millions d'euros, aprés une réduction de 129
millions d'euros au méme trimestre de l'année précédente. En outre, au cours du
premier trimestre de lI'année en cours, le paiement convenu d'environ 300 millions
d'euros pour le réglement a I'amiable du litige multidistrict aux Etats-Unis concernant
les produits AFFF a été effectué. Le flux de trésorerie disponible, qui correspond
au flux de trésorerie d'exploitation aprés déduction des paiements pour les
immobilisations incorporelles et corporelles, s'est établia moins 1,8 milliard d'euros
au premier trimestre 2025, contre moins 1,5 milliard d'euros a la méme période de

I'année précédente.
Proposition de dividende de 2,25 euros par action pour I'exercice 2024

Comme annonce, le Directoire et le Conseil de Surveillance proposent a

I'Assemblée Générale de BASF SE qui se tient aujourd’hui un dividende de 2,25
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euros par action. BASF continue ainsi d'offrir a ses actionnaires un rendement
attractif. Le dividende sera versé a tous les actionnaires détenant des actions BASF
le 2 mai 2025, date de I'assemblée générale. Si I'Assemblée Générale approuve la
proposition de dividende, le versement de 2,25 euros par action aura lieu le 7 mai.
La date de détachement du dividende est le lundi 5 mai, premier jour ouvrable apres

I'assemblée générale.

A moyen terme, l'entreprise s'efforce de maintenir la distribution totale aux
actionnaires au moins au méme niveau que les années précédentes en combinant
dividendes et rachats d'actions. BASF s'est donc fixée pour objectif de distribuer au
moins 12 milliards d'euros a ses actionnaires de 2025 a 2028. Concrétement,
I'entreprise vise a verser chaque année un dividende d'au moins 2,25 euros par

action et a procéder a des rachats d'actions au plus tard a partir de 2027.
Perspectives 2025 pour le groupe BASF

Depuis le début de I'année 2025, les Etats-Unis ont décidé d'imposer une série de
droits douanes supplémentaires a leurs partenaires commerciaux. Certains droits
de douane et contre-mesures de la part des partenaires commerciaux ont été
introduits et restent en vigueur jusqu'a présent, d'autres mesures ont été
temporairement suspendues aprés une courte période. Le commerce entre les
Etats-Unis et la Chine est désormais soumis a des barrieres douanieres treés
élevées, qui devraient considérablement entraver le commerce direct entre les deux

économies.

Des le premier trimestre, I'évolution de la production dans l'industrie chimique et
dans les industries clientes a été sensiblement marquée par les réactions aux
augmentations attendues des droits de douane de la part des Etats-Unis.
L'évolution future dépendra en grande partie des décisions de politique
commerciale prises par les Etats-Unis et leurs partenaires commerciaux. A I'heure
actuelle, il n'est pas possible de quantifier de maniere fiable les répercussions sur
I'économie mondiale. Compte tenu de la volatilité de la situation, les estimations du
rapport BASF 2024 concernant les conditions économiques mondiales en 2025

restent donc pour l'instant inchangées :
e Croissance du produit intérieur brut : +2,6 %.

e Croissance de la production industrielle : +2,4 %.
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« Croissance de la production chimique : +3,0 %.

e« Taux de change du dollar américain de 1,05 dollar américain/euro en

moyenne.
o Prix du pétrole Brent de 75 dollars US/baril en moyenne annuelle.

Les prévisions du groupe BASF pour I'exercice 2025, publiées dans le rapport BASF

2024, restent également inchangées :

o EBITDA avant éléments exceptionnels entre 8,0 milliards et 8,4 milliards

d'euros.
o Flux de trésorerie disponible entre 0,4 milliard et 0,8 milliard d'euros.
« Emissions de CO:2 entre 16,7 millions et 17,7 millions de tonnes.

En raison de la volatilité des annonces douanieres et de limprévisibilité des
décisions futures des Etats-Unis, ainsi que des éventuelles réactions de leurs

partenaires commerciaux, le degré d'incertitude reste élevé.

A propos de BASF

Chez BASF, nous créons une chimie pour un avenir durable. Notre ambition : nous voulons étre
I'entreprise chimique préférée pour permettre la transformation verte de nos clients. Nous associons
le succes économique a la protection de I'environnement et & la responsabilité sociale. Environ 112
000 employés du groupe BASF contribuent au succes de nos clients dans presque tous les secteurs
et presque tous les pays du monde. Notre portefeuille comprend, comme activités principales (« core
businesses »), les segments Chemicals, Materials, Industrial Solutions et Nutrition & Care ; nos
activités autonomes (« standalone businesses ») sont regroupées dans les segments Surface
Technologies et Agricultural Solutions. BASF a réalisé un chiffre d'affaires de 65,3 milliards d'euros
en 2024. Les actions de BASF sont négociées a la bourse de Francfort (BAS) et en tant qu'American
Depositary Receipts (BASFY) aux Etats-Unis. Pour plus d'informations, consultez le

site www.basf.com.
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