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Comentarios

Prezados colaboradores, o cenario econémico foi influenciado pelos seguintes eventos no més de junho:

* No cenario local, os indicadores de atividade continuaram surpreendendo positivamente junto a aceleracdo do ritmo de vacinagcédo. O
PIB do 1° trimestre de 2021 registrou crescimento de 1,2% em relacdo ao trimestre anterior, superando as projecdes, porém este
crescimento tende a gerar mais inflagdo, o que afligiu 0 mercado;

« Para tentar amenizar este problema, o Banco Central do Brasil decidiu elevar a taxa Selic de 3,5% para 4,25% ao ano, além de sinalizar
uma nova alta de 0,75% para a proxima reunido. Diante disso, 0 mercado agora projeta que até o final do ano a taxa Selic esteja em
6,50% e a inflagdo, medida pelo IPCA, préximo de 6,00%, bem acima do teto da meta que é 5,25%;

* O Ibovespa, o principal indice de a¢Bes do mercado brasileiro, emendou o quarto més de ganho consecutivo, com alta de 0,46% aos
126 mil pontos. Os dados econémicos continuaram a inspirar otimismo, porém, apés o indice permanecer a maior parte do més na casa
dos 130 mil pontos, os ruidos politicos fizeram o mercado diminuir parte destes ganhos. No ano, o indice acumula uma alta de 6,54%;

* No cenério internacional, o avanco da vacinagdo e o maior crescimento nos EUA continuaram apontando um risco de inflagéo elevada.
No entanto, diferentemente do observado no Brasil, o banco central dos EUA, o Federal Reserve (FED), ndo elevou a taxa béasica de juro
nenhuma vez este ano, e s6 pretende elevar em meados de 2023. O motivo, segundo o FED, é que a inflacdo atual é temporaria, por
fatores como a alta do pregco das commodities;

* O mercado acionario americano atingiu seus niveis recordes em junho. O S&P 500 (principal indice da bolsa de valores americana)
encerrou o més com alta de 2,22% e no ano acumula uma variagéo positiva de 14,41% em ddlar;

+ O dolar apresentou pelo terceiro més consecutivo desvalorizagdo contra o real, encerrando junho cotado a R$ 5,00 com queda de
4,40%. Esse movimento se deu pela melhora das expectativas para a economia brasileira, ingressos de mais recursos estrangeiros e pela
alta de juros anunciada pelo Banco Central. No ano, a moeda americana acumula uma queda de 3,74%.

Em julho, o mercado segue atento aos desdobramentos em torno da CPI do Covid que, além dos ruidos politicos, pode atrasar a agenda
de reformas. Além disso, as perspectivas positivas de retomada econdmica continuardo latentes, a medida que o ritmo de vacinacao
global contra a Covid-19 acelera.
Quadro de Rentabilidade

Junho 3 meses 6 meses 2021 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Plano BASF 1,08% 4,06% 5,80% 5,80% 14,02% 20,76% 36,63% 67,07% 159,22%
CDI 0,31% 0,79% 1,28% 1,28% 2,28% 6,98% 13,74% 37,80% 128,61%
Inflagéo 0,47% 1,62% 3,70% 3,70% 8,28% 10,59% 14,31% 22,91% 73,71%
Poupanca 0,20% 0,52% 0,87% 0,87% 1,60% 5,02% 9,80% 24,74% 111,35%

Evolucao do Patrimoénio
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Composicéo Patrimonial

= Renda Fixa
= Multimercados

Renda Variavel
14,33%

= [nvestimento no Exterior
= Private Equity

Real Estate 1,83%
0,36%
0,02% - 0,14%

= Empréstimos
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