
Quadro de Rentabilidade
Março 3 meses 6 meses 2025 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses

Plano BASF 1,22% 3,44% 4,27% 3,44% 8,02% 21,36% 30,89% 66,57% 168,81%

CDI 0,96% 2,98% 5,73% 2,98% 11,26% 24,96% 41,52% 54,05% 142,27%

Inflação 0,56% 2,04% 3,55% 2,04% 5,48% 9,62% 14,72% 35,47% 71,88%

Poupança 0,61% 1,92% 3,71% 1,92% 7,33% 15,49% 25,08% 32,72% 78,91%
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Lâmina de Informações - Março 2025

Prezados(as) colaboradores(as), o cenário econômico foi influenciado pelos seguintes eventos no mês março:

Cenário Internacional

As bolsas de Nova York registraram o pior desempenho trimestral desde 2022, principalmente devido à incerteza econômica gerada pelas políticas

tarifárias do presidente Donald Trump, que aumentaram o risco de estagflação, caracterizada por uma inflação persistente e um menor crescimento

econômico. O índice S&P 500 apresentou uma queda de 5,75% no mês e acumula uma queda de 4,59% no ano. Entre os setores, o de Energia foi o que

mais se valorizou, com um aumento de 9,5%, enquanto o setor de Consumo Discricionário teve a maior queda (-14%) seguido de Tecnologia (-12,8%). 

Em relação ao tarifaço, o presidente Donald Trump anunciou tarifas recíprocas sobre produtos importados de diversos países, com as alíquotas variando

de 10% a 50%. A União Europeia foi particularmente afetada, com tarifas de 20% sobre seus produtos. A China, Japão, Coreia do Sul e outros países

asiáticos também enfrentaram tarifas significativas. 

A reação global foi imediata e contundente. A China criticou as medidas como protecionistas e prometeu contramedidas severas. A União Europeia

classificou as tarifas como um golpe duro à economia mundial e afirmou estar pronta para retaliar com suas próprias tarifas. No Brasil, o presidente Lula

declarou que tomará todas as medidas necessárias para proteger a economia brasileira das tarifas impostas. 

Outros líderes mundiais, como os do Canadá e da Austrália, também expressaram forte oposição às tarifas, alertando para os riscos de uma guerra

comercial, que poderia prejudicar o comércio global. Além disso, economistas e analistas financeiros ao redor do mundo têm manifestado preocupações

sobre o impacto dessas tarifas na recuperação econômica pós-pandemia. 

Os demais índices também apresentaram quedas. O MSCI World recuou 4,64% no mês e acumula uma queda de 2,14% no ano. O DXY, que mede o

desempenho do dólar em relação a uma cesta de moedas desenvolvidas, caiu 3,16% no mês e 3,95% no ano. 

Cenário Local

No mês o Ibovespa acumulou uma valorização de 6,08%, fechando na casa dos 130 mil pontos. Esse desempenho foi impulsionado por balanços

financeiros positivos e uma rotação global de capital para mercados emergentes. No ano, o índice já acumula uma alta de 8,29%. Apesar das constantes

altas, analistas acreditam que o Ibovespa enfrentará limitações para manter essa trajetória no curto prazo. 

Outro destaque do mês foi a apresentação ao Congresso da proposta de reforma do Imposto de Renda, que visa isentar de cobrança aqueles que

ganham até R$ 5 mil, com isenção parcial para rendimentos entre R$ 5 mil e R$ 7 mil. Para compensar a renúncia fiscal, será imposta uma alíquota

mínima efetiva sobre rendas superiores a R$ 600 mil anuais, chegando a 10% para rendas acima de R$ 1,2 milhão por ano. A proposta enfrenta

resistência de setores organizados e deve ter uma tramitação longa no Congresso. O governo espera que a reforma ajude a melhorar os índices de

popularidade do presidente Lula. 

Quanto a arrecadação tributária, essa desacelerou em fevereiro com a receita líquida crescendo apenas 3,1% em comparação ao mesmo período de

2024. Essa desaceleração já era esperada devido ao arrefecimento da atividade econômica. As despesas, excluindo precatórios, cresceram 3,3%,

destacando-se os aumentos nos benefícios previdenciários e assistenciais. O resultado primário do primeiro bimestre foi positivo em R$ 53,2 bilhões,

proporcionando algum espaço fiscal ao governo para o restante do ano. 

O IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), considerado a inflação oficial do país, registrando uma alta de 0,56% no mês, puxado

principalmente pelo aumento dos preços do grupo de Alimentação e bebidas que subiu 1,17%. No ano, o índice registra alta de 2,04%. Do lado da

atividade, os dados de geração líquida de empregos do CAGED surpreenderam positivamente, indicando um mercado de trabalho ainda resiliente. Como

resultado, a curva de juros abriu, especialmente nas pontas mais curtas. O IMA-B (Índice de Mercado ANBIMA) e o IRF-M (Índice de Renda Fixa do

Mercado) fecharam em alta de 1,84% e 1,39%, respectivamente. 

Em relação aos demais índices, o Índice Geral de Preços - Mercado (IGP-M) registrou queda de 0,34% no mês e alta de 0,99% no ano. Já o dólar

comercial encerrou o mês com queda de 3,37%, cotado a R$ 5,71, enquanto no ano a moeda registra uma queda de 7,67%. 
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