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Groupe BASF : résultats financiers pour le premier trimestre 2026

BASF fait preuve de résilience dans un environnement de marché
exigeant

B Croissance solide des volumes, compensant presque entiéerement les
effets de change fortement négatifs et des prix légérement plus bas

B EBITDA avant éléments exceptionnels de 2,4 milliards d’euros au 1°"
trimestre 2026 (premier trimestre 2025 : 2,5 milliards d’euros)

L’activité du groupe BASF a enregistré une croissance solide des volumes au
premier trimestre 2026, portée par la Chine et, depuis mars, fortement influencée
par le conflit au Moyen-Orient. « Dans cet environnement de marché exigeant,
BASF a fait preuve de résilience et a réalisé un EBITDA avant éléments
exceptionnels de 2,4 milliards d’euros, aprés 2,5 milliards d’euros au méme
trimestre de I'année précédente », a déclaré Dr Dirk Elvermann, directeur financier,
lors de la présentation des résultats trimestriels, en amont de I'assemblée générale
annuelle de BASF qui se tient aujourd’hui au Congress Center Rosengarten de
Mannheim. Globalement, le chiffre d’affaires a légerement reculé, en raison d’effets
de change fortement négatifs ainsi que de prix légérement inférieurs. Lors d’une
conférence téléphonique avec les analystes et les investisseurs, Dirk Elvermann a
précisé : « Sans les effets de change négatifs de plus de 100 millions d’euros,
'EBITDA avant éléments exceptionnels aurait atteint le niveau du trimestre de

'année précédente. »
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Evolution du chiffre d’affaires et des résultats au premier trimestre 2026

Le chiffre d’affaires du premier trimestre 2026 s’est établi a 16’020 millions
d’euros, soit 488 millions d’euros de moins que I'an dernier a la méme période
(16’509 millions d’euros). Les effets de change, principalement liés au dollar
américain et au renminbi chinois, ont pesé sur I'évolution du chiffre d’affaires de
'ensemble des segments. Les prix ont reculé sous l'effet de la pression
concurrentielle dans les segments Chemicals, Materials, Industrial Solutions,
Nutrition & Care ainsi qu’Agricultural Solutions. Dans le segment Surface
Technologies, les prix ont été nettement supérieurs a ceux du trimestre de I’'année
précédente, principalement en raison de prix plus élevés des métaux précieux.
Presque tous les segments ont enregistré une hausse des volumes, a I'exception
de Surface Technologies, ou les ventes ont diminué. Le chiffre d’affaires du

segment « Autres activités » a reculé de maniére significative.

Le résultat d’exploitation avant amortissements et éléments exceptionnels (EBITDA
avant éléments exceptionnels) a reculé de 140 millions d’euros par rapport au
méme trimestre de 'année précédente, pour s’établir a 2’356 millions d’euros. Les
segments Chemicals, Agricultural Solutions ainsi que Nutrition & Care ont enregistré
un recul du résultat, tandis que Surface Technologies et Materials ont amélioré leur
EBITDA avant éléments exceptionnels. Chez Industrial Solutions, le résultat est
resté au niveau de I'année précédente. Au premier trimestre, le résultat du segment
« Autres activités » a nettement reculé par rapport a celui de I'année précédente.
La marge EBITDA avant éléments exceptionnels s’est établie a 14,7 %, contre
15,1 % au premier trimestre 2025. L’EBITDA s’est élevé a 2’186 millions d’euros
contre 2’070 millions d’euros au cours de la méme période de I'année précédente.
Les éléments exceptionnels se sont élevés a moins 170 millions d’euros au
premier trimestre 2026. Les charges exceptionnelles ont principalement résulté des
programmes de réduction des colts en cours, notamment du programme axé sur

le site de Ludwigshafen.

L’EBIT a atteint 1’261 millions d’euros, soit 102 millions d’euros de plus que I'année
précédente. Les amortissements inclus dans 'EBIT se sont élevés a 925 millions
d’euros (premier trimestre 2025 : 910 millions d’euros). Le résultat aprés impots

et participations ne donnant pas le contréle s’est élevé a 927 millions d’euros
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(premier trimestre 2025 : 808 millions d’euros). Le résultat par action s’est ainsi
établi a 1,06 euro (T1 2025 : 0,91 euro).

Evolution du flux de trésorerie au premier trimestre 2026

Au premier trimestre 2026, le flux de trésorerie provenant des activités
d’exploitation s’est amélioré de 185 millions d’euros par rapport au premier
trimestre de I'année précédente, pour atteindre moins 797 millions d’euros. Le
résultat apres impoéts et participations ne donnant pas le contréle a augmenté de
119 millions d’euros par rapport a 'année précédente. Ce poste comprenait les
résultats hors flux de trésorerie provenant des participations comptabilisées selon
la méthode de mise en équivalence, qui ont augmenté de 316 millions d’euros par
rapport a la méme période de I'année précédente. La hausse significative des
dividendes percgus sur les participations mises en équivalence, notamment ceux de

Wintershall Dea GmbH, a eu un effet positif.

Par rapport au premier trimestre de I'année précédente, le flux de trésorerie
disponible s’est amélioré de 423 millions d’euros, a moins 1’375 millions d’euros,
notamment grace a des investissements plus faibles dans les immobilisations
incorporelles et corporelles. Le flux de trésorerie disponible de BASF est
traditionnellement négatif au premier trimestre et s’améliore au cours de I'année,

principalement en raison de la saisonnalité de I'activité Agricultural Solutions.
Proposition de dividende pour I’exercice 2025 de 2,25 euros par action

BASF s’est fixé pour objectif de distribuer au moins 12 milliards d’euros aux
actionnaires entre 2025 et 2028, via une combinaison de dividendes et de rachats
d’actions. Concrétement, I'entreprise entend verser un dividende annuel d’au moins

2,25 euros par action, soit environ 2 milliards d’euros par an.

Le directoire propose donc a lI'assemblée générale de BASF SE qui se tient
aujourd’hui un dividende de 2,25 euros par action pour I'exercice 2025 (identique a
celle versée pour 2024). Le dividende sera versé aux actionnaires détenant des
actions BASF a la date de [l'assemblée générale, le 30 avril 2026.
Sous réserve d’approbation de 'assemblée générale, le versement de 2,25 euros
par action interviendra le 6 mai 2026. La date ex-dividende est fixée au lundi 4 mai
2026. Ce jour-1a, I'action BASF sera négociée pour la premiére fois en bourse sans

droit au dividende.
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Perspectives 2026 pour le groupe BASF

Compte tenu de I'incertitude persistante liee au conflit au Moyen-Orient, BASF ne
modifie pas pour I'instant les prévisions formulées dans son rapport annuel 2025

concernant le contexte économique mondial en 2026 :

B Croissance du produit intérieur brut : +2,7 %
B Croissance de la production industrielle : +2,3 %
B Croissance de la production chimique : +2,4 %

B Taux de change du dollar américain de 1,20 dollar américain/euro en
moyenne

B Prix du pétrole Brent de 65 dollars US/baril en moyenne annuelle.

A I'heure actuelle, les hypothéses formulées par BASF en février concernant la
croissance du produit intérieur brut mondial, de la production industrielle et de la
production chimique pourraient s’avérer trop optimistes. Le prix du pétrole pourrait
étre plus élevé que prévu en raison des perturbations de la production et des
exportations liées au conflit au Moyen-Orient. Le dollar américain pourrait

s’apprécier par rapport a I'euro.

Les prévisions du groupe BASF pour I'exercice 2026, publiées dans le rapport BASF

2025, sont maintenues :

B EBITDA avant éléments exceptionnels entre 6,2 et 7,0 milliards d’euros
B Flux de trésorerie disponible entre 1,5 et 2,3 milliards d’euros

B Emissions de CO2 entre 17,2 et 18,2 millions de tonnes

BASF suit de prés les opportunités et les risques liés au conflit au Moyen-Orient,
afin de les exploiter ou de les atténuer. Compte tenu de I'évolution dynamique de la
situation — notamment en ce qui concerne les prix de I'énergie et des matieres
premieres ainsi que les perturbations potentielles des chaines d’approvisionnement
globales —, les effets qui en découlent ne peuvent toutefois pas étre quantifiés ou

évalués de maniere fiable a ’heure actuelle.
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Assemblées générales futures de BASF SE

A la suite des expériences positives de la premiére assemblée générale virtuelle en
2025, le directoire de BASF a décidé, comme annoncé précédemment et pour les
quatre prochaines années, d’alterner chaque année entre un format en présentiel
et un format virtuel pour 'assemblée générale de BASF SE. Ainsi, I'assemblée
générale se tiendra en présentiel cette année, ainsi qu’en 2028. Le Congress Center
Rosengarten a Mannheim restera le lieu d’accueil des assemblées générales en
présentiel de BASF SE. En 2027 et 2029, le format virtuel, qui a fait ses preuves,
sera utilisé. BASF entend ainsi répondre aux différentes attentes de sa base

d’investisseurs diversifiée.

A propos de BASF

Chez BASF, nous créons de la chimie pour un avenir durable. Notre ambition : nous voulons étre
I'entreprise chimique préférée pour permettre la transformation verte de nos clients. Nous associons
le succés économique a la protection de I'environnement et a la responsabilité sociale. Environ
108’000 collaboratrices et collaborateurs du groupe BASF contribuent au succés de nos clients dans
presque tous les secteurs et quasiment tous les pays du monde. Notre portefeuille comprend,
comme « Core Businesses », les segments Chemicals, Materials, Industrial Solutions et
Nutrition & Care ; nos « Standalone Businesses » sont regroupées dans les segments Surface
Technologies et Agricultural Solutions. En 2025, BASF a réalisé un chiffre d’affaires d’environ 60
milliards d’euros. Les actions de BASF sont négociées a la bourse de Francfort (BAS) et en tant
qu’American Depositary Receipts (BASFY) aux Etats-Unis. Pour plus d’informations, consultez le

site www.basf.com.

Déclarations prospectives et prévisions

Le présent communiqué contient des déclarations prospectives. Ces déclarations sont basées sur
les estimations et les projections actuelles du directoire et sur les informations actuellement
disponibles. Les déclarations prospectives ne constituent pas des garanties quant aux
développements et résultats futurs qui y sont décrits. Elles dépendent d’un certain nombre de
facteurs, impliquent divers risques et incertitudes et reposent sur des hypothéses qui peuvent
s’avérer inexactes. BASF n’assume aucune obligation de mise a jour des déclarations

prévisionnelles contenues dans ce communiqué au-dela des exigences légales.
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