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Comentarios

Prezados(as) colaboradores(as), o cenario econdmico foi influenciado pelos seguintes eventos no més julho:

Cenario Internacional

O Federal Reserve (Fed) manteve, pela quinta reunido consecutiva, a taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, apesar das pressdes do presidente Donald
Trump por cortes. A autoridade monetaria reiterou as incertezas quanto aos impactos das tarifas recentemente anunciadas, mantendo o tom cauteloso
observado nas decisdes anteriores, embora tenha reconhecido sinais positivos nos indicadores econdmicos mais recentes.

No mercado acionario, os resultados corporativos do segundo trimestre impulsionaram fortemente os indices, levando o S&P 500 e o Nasdaq a renovarem
suas maximas histéricas. Apesar das preocupagdes com o cenario macroecondmico — especialmente em relacdo ao “tarifaco” e seus possiveis efeitos
sobre a inflagdo e a politica monetaria — os mercados encerraram o més em alta. O S&P 500 avangou 2,17% no periodo, acumulando valorizagao de
7,78% no ano.

Outro destaque do més foi o acordo climatico firmado entre a China e a Unido Europeia visando fortalecer a cooperagao internacional no combate as
mudancas climaticas, especialmente em preparagédo para a COP30, que ocorrera em Belém (PA). O pacto inclui metas conjuntas para 2035, apoio ao
Acordo de Paris e agdes como o desenvolvimento de energias renovaveis, mercado de carbono e controle rigoroso das emissdes de metano. Apesar das
tensdes comerciais e geopoliticas — como criticas europeias a produgéo excessiva chinesa e ao apoio da China a Russia — o acordo representa uma
tentativa de lideranca global diante do recuo dos Estados Unidos na agenda ambiental.

Cenario Local

O més foi marcado por uma crescente instabilidade econdmica, influenciada por tensées comerciais entre Brasil e Estados Unidos. O anuncio de tarifas de
50% sobre diversos produtos brasileiros, com vigéncia a partir de 6 de agosto, gerou preocupagdes nos setores agropecuario e industrial. Embora as
negociagdes tenham excluido alguns itens da medida, como minério de ferro, celulose e fertilizantes, produtos como carne e café permaneceram tarifados.
O Copom optou por manter a taxa Selic em 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado anteriormente. A decisdo reflete cautela diante das
expectativas inflaciondrias desancoradas e da deterioragdo do ambiente politico e fiscal. Esse fator, somado as incertezas relacionadas a condugéo da
politica fiscal e a dindmica entre o governo federal e o Congresso Nacional, contribuiu para um ambiente de instabilidade que favoreceu a valorizagéo do
dolar que subiu 3,15%, encerrando o més cotado a R$ 5,60.

No campo dos indicadores, o IPCA registrou alta de 0,26% no més, resultado abaixo das expectativas do mercado. O principal destaque foi o grupo
Habitagdo, que avangou 0,91% no periodo, contribuindo significativamente para o indice. No acumulado do ano, o IPCA apresenta elevagao de 3,26%. Ja
o Ibovespa caiu 4,17% no més, interrompendo a trajetéria de valorizagéo iniciada em margo. O principal fator de presséo foi o andncio da imposigéo de
tarifas de 50% pelos Estados Unidos sobre os produtos brasileiros. Apesar da queda no periodo, o indice acumula alta de 10,63% no ano. Entre os

destaques positivos do més estiveram as agbes do Grupo Pao de Agucar, Brava Energia e Fleury. Na ponta negativa, Magazine Luiza, Ydugs e Natura

lideraram as perdas.
Quadro de Rentabilidade

Julho 3 meses 6 meses 2025 12 meses 24 361 60 r 120 r
Plano BASF 0,52% 2,71% 6,15% 7,56% 9,94% 19,28% 32,97% 61,27% 168,18%
CDI 1,28% 3,55% 6,69% 777% 12,54% 25,43% 42,43% 59,71% 143,20%
Inflagao 0,26% 0,76% 3,09% 3,26% 5,23% 9,96% 14,35% 37,18% 69,05%
Poupanga 0,68% 2,03% 4,00% 4,69% 7,75% 15,55% 25,27% 35,33% 79,01%
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Composicao Patrimonial

= Renda Fixa
= Renda Variavel

Multimercados 3,75%
= Investimento no Exterior / 4.78%
= Fundos em Participacdes ‘ 5,44%
Fundos Imobiliarios 4,59%
= Empréstimos 1,03%
= Caixa 0,03%
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