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Dla Zgromadzenia Wspolnikow BASF Poliuretany Polska Sp. 7 o.o.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BASF Poliuretany Polska
Sp. z0.0., z siedziba w Sremie, ul. Wiosenna 9, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat za okres od
1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad spétki. Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu sprawozdania finansowego i opracowanie na tej podstawie raportu z przegladu
tego sprawozdania finansowego.

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowego
standardu rewizji finansowej nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan
finansowych/skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych
oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2400 Przeglgd sprawozdan finansowych.
Standardy te nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb,
aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad polega przede wszystkim na kierowaniu zapytan do pracownikéw spétki
oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych finansowych i dlatego dostarcza
on mniejszej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliémy badania sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowej i finansowej BASF Poliuretany Polska Sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2011 roku oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci  okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci

(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

W  imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

/ my{dytarlusz Petnomocnik
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19 marca 2012 r.
Warszawa
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. | ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami) Zarzad BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0. ("Spétka")
przedstawia sprawozdanie finansowe, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 30.665.393,91 ziotych;

3)  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy strate
netto w kwocie 1.043.719,07 zlotych;

4)  dodatkowe informacje i objasnienia.
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Magdalena Karczewska
BASF Polska Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Srem, 19 marca 2012 r.



BASF Poliuretany Polska Sp. z o.o.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

1. Dane identyfikujace Spotke

1. 1 Nazwa Spotki

BASF Poliuretany Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, zwana dalej Spotka

1. 2 Siedziba Spotki

ul. Wiosenna 9
63-100 Srem

1 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 15 wrzesnia 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000313608

1 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z umowa Spoiki jest miedzy innymi:

. wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinerii ropy naftowe;j,

« produkcja barwnikéw i pigmentow,

. produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

. produkcja pozostalych podstawowych chemikaliow organicznych,

« produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

. produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

. produkcja wlokien chemicznych,

. produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztalttownikdéw z tworzyw sztucznych,

. dziatalnos$¢ agentéw zajmujgcych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

15 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r., natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 .




BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

L 6 Zaloenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spélke
dziatalnosci.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, okreslonymi w ustawie o
rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly i sa zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym. Spétka nie podlega
ustawowemu obowigzkowi sporzadzania zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunku przeptywéw pienigznych, poniewaz w odniesieniu do danych za rok 2010 nie
spetnia wymogéw okreslonych w art. 64 ust. 1 pkt 4 w zwigzku z art. 45 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci.

2.2 Przychody i koszty

Przychody i koszty s3 ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencjg kosztéw w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie pordwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat, gdy korzysci wynikajace z posiadania produktéw, towaréw i materiatéw zostaly
przeniesione na nabywce.

2.3 Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej).
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2.

4

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkows Srodkéw trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych oraz $rodkow trwalych w budowie
obejmuje ogo6l ich kosztéw poniesionych przez jednostk¢ za okres budowy, montazu,
przystosowania 1 ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytulu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigca ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadana przy przyj¢ciu do uzywania wartos$¢ uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane s metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu érodka trwatego do uzywania. Srodki trwale, ktérych
wartos¢ poczatkowa nie przekracza 3.500 zt s3 amortyzowane w 100% w miesigcu przyjecia
do uzytkowania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastgpujgce:

Budynki 5%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5%
Urzadzenia techniczne i maszyny §-33,33 %
Srodki transportu 33-40 %

Poprawnos¢ stosowanych okreséw 1 stawek amortyzacji $rodkéw trwalych jest przez
Jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednig korekt¢ dokonywanych w nastepnych
latach odpisoéw amortyzacyjnych.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg
utratg¢ wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sig
szacowang, mozliwg do odzyskania warto§¢ skladnika aktywoéw i dokonuje si¢ odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywow ujeto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokosé tego
kapitatu, a pozostata czg$€ straty jest odnoszone na rachunek zyskow i strat.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

2.

6

Leasing finansowy

Gdy Spoika jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce
srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasdw ustala si¢ w oparciu o:

Materialy - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia sie metoda sredniej wazone;.
Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg sredniej wazonej.

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktore obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z
wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania
produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz te
czgs¢ statych, podrednich kosztow produkeji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtng, zgodna z oczekiwaniami w typowych
warunkach, wielko$¢ produkeji za dana liczbe okreséw lub sezonow, przy uwzglednieniu
planowych remontow,

Zapasy ujmowane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow
aktualizujacych. Odpisy aktualizujace ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa
i zobowigzania finansowe

Naleznodci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzglgdniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

.



BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Poiski.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przyszlych okresow sprawozdawczych. W 2011 roku byly to gldéwnie koszty ubezpieczen
komunikacyjnych, koszty zagospodarowania terenu, naktady na atesty Instytutu Techniki
Budowlanej. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, s to m.in.
koszty przegladu sprawozdania finansowego, koszty premii uznaniowych dla pracownikow.

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i czgéé
odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgs¢ odroczona stanowi réznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwg 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wtasny.
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Roinice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow 1 pasywéw wyrazonych
w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z
zaplata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut,
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwalych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujace kursy (w zi):

Bilans
31.12.2011 31.12.2010
EUR 44168 3,9603
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2. 13

2. 13.1

2. 13.2

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny
1 ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéw
finansowych wylgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w
Jjednostkach podporzagdkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitalowe.

Podzial instrumentow finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikéw majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spolke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2. 13.3 Poiyczki udzielone i naletnosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych
zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu s$rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych nie zalicza sie¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitalowych
nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej lub w
obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,
wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

/
Sy Lol A wutele
Stawomir Gorski Magdalena Karczewska
Czlonek Zarzqdu BASF Polska Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Srem, 19 marca 2012 r.
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.o.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu
inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie

Naleznosci dlugoterminowe
Od pozostatych jednostek

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Produkty gotowe

NaleznoS$ci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
inne

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Nota 31.12.2011 31.12.2010
23264 042,76 22 953 724,36
1
20216 438,46 20 094 257,96
659 188,00 624 180,00
10 265 236,83 10 672 268,61
8 188 818,45 7 523 494,33
492 840,11 521 700,38
610 355,07 752 614,64
11 956,28 163 472,90
20228 394,74 20257 730,86
2
7 588,41 22 208,93
7 588,41 22 208,93
15.3 2967 124,66 2 601 196,90
3 60 934,95 72 587,67
3028 059,61 2673 784,57
7401351,15 4 667 144,12
4
1739 802,80 2167 474,08
366 662,35 395 190,02
2 106 465,15 2 562 664,10
495 200,61 517 051,07
5.1 495 200,61 517 051,07
2 866 474,34 1234 32223
52 2 834 641,95 956 396,58
i 204 466,00
31 832,39 73 459,65
336167495 1751 373,30
1857713,28 236 402,25
6.1 1857 713,28 236 402,25
1857 713,28 236 402,25
7 75 497,77 116 704,47
30 665 393,91 27 620 868,48

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.

12



BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Bilans

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
PASYWA
Kapital wlasny

Kapitat zakladowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Strata z lat ubieglych

Strata netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
inne

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytuhu dostaw 1 ushug
z tytutu kredytéw i pozyczek
Wobec pozostatych jednostek
z tytulu dostaw 1 ustug
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen 1 innych §wiadczen
inne

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Stawomir Gérski
Czlonek Zarzqdu

A
e A
%stk’ ZZN’

H &

Srem, 19 marca 2012 r.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, ktére stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Nota 31.12.2011 31.12.2010
8.1 3260 000,00 3260 000,00
5819 790,00 5 819 790,00

(1066 728.52) (845 755,98)
(1043 719,07) (220 972,54)

6969 342,41 8013 061,48

23 696 051,50 19 607 807,00

15.3 153 778,20 9 041,30
153 778,20 9 041,30

91 81 054,35 -
81 054,35 .

81 054,35 ;

21 363 356,79 18 530 470,70

10.1 2 358 388,06 1463 444,16
19 004 968,73 17 067 026,54

1 680 756,19 685 456,41

10.2 246 994,19 379 508,40
1 054 831,80 294 061,67

378 930,20 11 886,34

23044 112,98

16 215 927,11

417 105,97 382 838,59
417 105,97 382 838,59
417 105,97 382 838,59

30 665 393,91

27 620 868,48

s

;"f
14 4
v{fﬁ&m

Mag‘%alena Karczewska
BASF Polska Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialdow i energii

Ustlugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki
Inne

01.01.2011 - 01.01.2010 -
Nota 31.12.2011 31.12.2010
12

5748 735,45 4854 095,60

23 564 916,87 6 832 497,74

272 407,95 503 440,06

1 600 716,15 9 746,10

25 438 040,97 7345 683,90

(1 746 786,66) (848 344,93)

(15381677,04) (2554 786,82)

(2288 840,23) (3031 558,27)

(55 155,70) (58 023,46)

(2321137,60) (1 940 880,44)

(566 019,66) (406 197,74)

(899 635,48) (526 665,96)

(1 734 343,02) (12 456,16)

(2499359539) (9378 913,78)

444 44558 (2 033 229,88)

. 50,00

27 046,62 119 076,55

27 046,62 119 126,55

- (7796,27)

(203 663,36) (74 605,64)

(161 256,08) (183 088,62)

(364 919,44) (265 490,53)

106 572,76 (2 179 593,86)

13 24 890,17 28 692,68
1181798 19 302,53

36 708,15 4799521

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

14

{

P

U




BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Koszty finansowe

Odsetki

- w tym dla jednostek powigzanych
Inne

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto

) ’;h ?Q;
7 Ty &
%v@‘«” =4 v

s

Stawomir Gorski
Czlonek Zarzqdu

Srem, 19 marca 2012 r.

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Nota 31.12.2011 31.12.2010
14 (892 758,29) (336 139,52)
- (334 355,26)

(20 723,90) (138 019,97)

(913 482,19) (474 159,49)

(770 201,28) (2 605 758,14)

15 (273 517,79) 2 384 785,60
(1043 719,07) (220 972,54)

i J
W seeerale.
Magdalena Karczewska
BASF Polska Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Rachunek zyskow i stral nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

1.

1. 1 Zmiana stanu srodkow trwalych

Rzeczowe aktywa trwale

Wartesé brutto

01.01.2011
Zwigkszenia
Zmniejszenia
31.12.2011

Umorzenie

01.01.2011
Zwigkszenia
Zmniejszenia
31.12.2011

Wartosé netto

01.01.2011
31.12.2011

Budynki,
Grunty lokale
(w tym prawo i obiekty
uzytkowania inzynierii Urzgdzenia
wieczystego ladowej techniczne Srodki Inne Srodki
gruntéw) i wodnej i maszyny transportu trwale Razem
624 180,00 10946 385,65 7 805 915,00 684 613,17 883 829,50 20 944 923,32
46 408,00 151 206,17 1462 530,11 195 760,11 24 462,77 1 880367,16
(11 400,00) - - - - (11 400,00)
659 188,00 11097 591,82 9268 445,11 880 373,28 908 292,27 22 813 890,48
- (274 117,04) (282 420,67) (162 912,79) (131214,86) (850 665,36)
- (558 237,95) (797 205,99) (224 620,38) (166 722,34) (1 746 786,66)
- (832354,99) (1079626,66) (387 533,17) (297 937,20) (2 597 452,02)
624 180,00 10672 268,61 7 523 494,33 521 700,38 752 614,64 20094 257,96
659 188,00 10 265 236,83 8 188 818,45 492 840,11 610 355,07 20216 438,46

Srodki trwale w budowie

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie wyniést 11.956,28 zt (2010 r.: 163.472,90 z}), naklady te

dotycza drobnych usprawnien administracyjnych.

Nalezno$ci dlugoterminowe

Struktura naleznosci diugoterminowych

Od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce warto$é Wartosé

Wartosé brutto naleznos$ci netto
7 588.4 - 7588,4
75884 - 7588,4

16



BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

3. Inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
31.12.2011 31.12.2010
naktady na zagospodarowanie terenu 14 133,44 19 433,48
naklady na aprobaty techniczne 46 801,51 53 154,19
60 934,95 72 587,67
4. Zapasy

Zapasy wykazane zostaly w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy

aktualizujgce w wysokosci 278.269,00 zt (2010 r.: 74.605,64 z}).

17
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.o.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Naleznosci krétkoterminowe

Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i uslug od jednostek

powigzanych
31.12.2011 31.12.2010
O okresie splaty:
Do 12 miesigey 495 200,61 517 051,07
495 200,61 517 051,07
Stan naleznosci brutto 495 200,61 517 051,07
Stan naleznosci netto 495 200,61 517 051,07

Struktura wiekowa naletnosci krétkoterminowych : tytutu dostaw i uslug od pozostalych

Jjednostek
31.12.2011 31.12.2010
O okresie splaty:
Do 12 miesigcy 2 862 886,46 956 396,58
2 862 886,46 956 396,58
Stan naleznosci brutto 2 862 886,46 956 396,58
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (28 244,51) -
Stan naleznosci netto 2 834 641,95 956 396,58

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Jednostki Pozostale
powigzane jednostki
Zwigkszenia 2824451
31.12.2011 - 28 244,51
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienieine i inne aktywa pienigine
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieni¢zne w kasie 1 na rachunkach 1857 713,28 236 402,25
Inne $rodki pieni¢zne
1857 713,28 236 402,25
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2011 31.12.2010
odsetki od pozyczki - 7236,33
koszty energii elektrycznej i gazu 29957,54 30 343,45
ubezpieczenia 24 113,36 51 758,50
aprobaty techniczne 15 178,87 9380,15
naklady na zagospodarowanie terenu 5300,04 5300,04
Pozostale 947,96 12 686,00
75 497,77 116 704,47
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Kapital wlasny

Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego

Warto§é

nominalna
Udzialowiec 1lo$¢ udzialow udzialow Udzial %
BASF Polyurethanes GmbH 32600 3260 000,00 100,0%
32 600 3260 000,00 100,0%

W 2011r. nie bylo zmian w kapitale zaktadowym Spétki.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spétki proponuje pokrycie straty za rok obrotowy 2011 z zyskéw wypracowanych w

kolejnych latach.

Zmiana kapitalow zapasowych i rezerwowych

Kapital
TeZErwowy

5819 790,00

Kapital

Zapasowy
01.01.2011 -
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
31.12.2011 -

5819 790,00

Zobowigzania dlugoterminowe

Struktura wiekowa zobowigzan dlugoterminowych wobec pozostalych jednostek

Razem

81 054,35

81 054,35

Inne
Przypadajqce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 81 054,35
81 054,35
Przypadajqce do splaty:
do 1 roku 371 115,23

371 115,23

ujete jako zobowigzania krétkoterminowe
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

10.

10.

10.

11.

12.

1

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytulu dostaw i ustug w kwocie

2.358.388,06 zt s3 wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytulu dostaw i uslug w kwocie

246.994,19 zl s3 wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Rozliczenia krotkoterminowe

koszty przegladu sprawozdania finansowego
ustugi inzynierskie

ustugi zarzadzania

rezerwa na premie dla pracownikow

bonusy dla klientéw za obroty w 2011 r.
rozliczenie zuzycia gazu za 12/2011

koszty ochrony

Pozostate

Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktéw
Kraj

Eksport

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
Kraj
Eksport

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz wyrobdéw gotowych

Ustugi posrednictwa handlowego

20

31.12.2011 31.12.2010
16 608,20 18 207,20
2 848,84 43 506,02
- 57 436,03
347 037,42 256 287,15
25 854,15 -
10 549,46 -
6 734,40 -
7473,50 7 402,19
417 105,97 382 838,59
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
18 060 359,40 6 832 497,74
5504 557,47 -
23 564 916,87 6 832 497,74
1356 902,82 9746,10
243 813,33 -
1600 716,15 9 746,10
18 598 042,29 1978 402,14
4 966 874,58 4 854 095,60
23 564 916,87 6 832 497,74




BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

13.

14.

Przychody odsetkowe

(w tym wynikajgce z diuinych instrumentéw finansowych oraz pojyczek udzelonych
i naleznosci wiasnych)
w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki do3 od 3 do powyzej
zrealizowane miesigey 12 miesigcy 12 miesigcy Razem
Pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne 1 489,97 - - 1 489,97
Pozostale aktywa 23 400,20 - - - 23 400,20
24 890,17 - - - 24 890,17
w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platno§ci
Odsetki do 3 od 3 do powyzZej
zrealizowane miesiecy 12 miesigey 12 miesigcy Razem
Pozyczki udzielone
i nalezno$ci wlasne 1961,34 - - - 1961,34
Pozostale aktywa 26 731,34 - - - 26 731,34
28 692,68 - - - 28 692,68
Koszty odsetkowe
(w tym wynikajgce z zaciggnigtych zobowigzan finansowych)
w okresie od I stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnoSci
Odsetki de3 od 3 do powyzej
zrealizowane miesigey 12 miesigcy 12 miesigcy Razem
Pozostale
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe 892 742,92 15,37 - - 892 758,29
89274292 15,37 - - 892 758,29
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BASF Poliuretany Polska Sp. z 0.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawionc w zlotych)

15.

15.

15.

2

w okresie od I stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie platno§ci

Odsetki do3 od 3 do powyzej
zrealizowane miesiecy 12 miesigey 12 miesigcy Razem
Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe 336 092,30 47,22 - 336 139,52
336 092,30 47,22 - 336 139,52
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Podatek dochodowy biezacy 494 708,65 207 370,00
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (221 190,86) (2592 155,60)
273 517,79 -2 384 785,60
Wyliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Strata brutto

Kwoty, ktére zwigkszajg podstawe opodatkowania
Rezprezentacja i inne NKUP

Odsetki od zobowigzan podatkowych

Wynik z dziatalnosci na terenie SSE

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Odsetki naliczone, niezaplacone

Réznica migdzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowa
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Darowizny

Odsetki od leasingu finansowego traktowanego podatkowo jako
operacyjny

Pozostale

22

(770 201,28)

26 324,19
782,19
351374793
236 797,92
11 387.48

34 260,63

1 548,64

20 522,00

38 409,71
469,18
3 884 249,87

(2605 758,14)

10 320,59
1576,10
3295 407,30
330 892,59
126 551,44
63317,92
48 461,33
3311,15

2 000,00

3881 838,42
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

15.

Kwoty, ktdre zmniejszaja podstawe opodatkowania

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

Raty leasingu finansowego traktowanego podatkowo jako operacyjny
Pozostate

Dochéd do opodatkowania
Darowizny

Strata z lat ubieglych
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przej$ciowe:
Przyszle zyski objete zwolnieniem z podatku z tyt.
dziatalno$ci w SSE
Naliczone a nie zaptacone odsetki od zobowigzan

Réznica pomigdzy ksiggows a podatkowa wartoscia aktywow

trwatych

Ujemne réznice kursowe wynikajgce z wyceny
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosei
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Rezerwa na premie roczne

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2009 (ogétem)
Rozliczona czgs¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2009 do rozliczenia

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach
Wartos¢ brutto aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizujacy

Warto§¢ netto aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
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- 45 451,33
14 963,20 -
338 637,26 -
13 010,54 -
366 611,00 4545133
2 747 437,59 1230 628,95
(6 500,00) (2 600,00)
(137 207,87) (137 207.87)
2603 729,72 1091 421,08
494 708,65 207 370,00
31.12.2011 31.12.2010

20 690 232,20

1 548,64
33134,56
236 797.92
347 037.42
452 169,60
62 595,05

25980 770,75
63 317,92

36 716,32
5438.,43

74 605,64
256 287,15

126 551,44

21 823 515,39

26 543 687,65

274 415,74 274 415,74
(274 415,7) (137 207.,9)

- 137 207,87

. 137 207,87

4146 467,90 5069 370,10

(1179 343,2)

(2468 173,2)

2967 124,66

2601 196,90
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16.

Dodatnie réznice przejsciowe:
Réznica pomiedzy ksiegowg a podatkows wartoscig aktywow
trwatych
Dodatnie réznice kursowe wynikajace z wyceny
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Pozostale

Warto$¢ rezerwy na odroczony pedatek

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dechodowego

Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zmiana bilansowa netto aktywow/rezerwy z tytulu podatku
odroczonego

Zmiana podatku odreczonego ujetego w rachunku zyskéw i strat

Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naklady na niefinansowe aktywa trwale:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastgpny

24

781 385,00 -
14.963,20 2 134,46
. 45 451,33
13 010,54 .
809 358,83 47 585,79
153 778,20 9 041,30
2967 124,66 260119690
153 778,20 9 041,30
01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2211909 2592155,60
221 190,86 2592 155,60
01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
1728850,54 16312 409,96 / N
1500 0000 - S
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i7.

17. 1 Saldo rozrachunkow na dzien bilansewy

17. 2

17. 3

Transakcje z jednostkami powiazanymi

BASF Polyurethanes GmbH

BASFE Poliuretani SpA

BASF Polska Sp. z o.0.

BASF SE

BASF Services Europe GmbH

BASF IT Services Holding GmbH
BASF Polyuretany Slovensko s.r.o.
BASF Polyurethane Licensing GmbH

BASF Coordination Center Comm. V.

BASF Polyurethanes France S.A.S.

Prgychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

BASYF Polyurcthanes GmbH

BASF Poliuretani ltalia SpA
BASF Polyurethanes France S.A.S.
BASF Polska Sp. z 0.0,

BASF Poliuretan Hungaria Kft.
BASYF Potyuretany Slovensko s.r.o.

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

BASF SE

BASF Polyurethanes GmbH

BASF Poliuretan Hungaria Kf.
BASF Poliurctani ltalia SpA

BASF Polyurethane Licensing GmbH
BASF Services Europe GmbH

BASF IT Services Holding GmbH
BASF Polyurcthancs Benelux B.V.
BASF Polyurctany Slovensko s.r.o.
BASF Polska Sp. z o.0.

BASF Coordination Center Comm. V.

Naleinoéci  Zobewiazania
22203258 187229687
61 905.43 637,83

- 176 637,76

- 63 543,13

- 523125

- 19 925,58

142 013,05 47 860,44

- 172 255,20

- 19 004 968,73

69 249,55 -
495 200,61 21 363 356,79

Przychody ze
sprzedaty Inne przychody
4892310,74

302 545,86 -
78 762,52 -
364,63 -

49 465,75 -

425 285,93

5748 735,45

Zakupy
materialow
towaréw Zakupy ustug Odsetki
74 407,34 285 895,35 -
14425 178.43 432 502,65 -
18 776,38 - -
92 254,18 - -
- 337 136,64 -
- 5 963,69 -
- 105 117,20 .
3158324 - -
139 524,85 - -
13 734,00 687 866,39 -
- - 853 296,02
14 795 438,92 1 854 481,92 853 296,02

Td
(¥
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26.

i8.

19.

20,

21.

22.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spélke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi

Wszystkie istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na koniec roku 2011 wynosit 21 pracownikéw.

Pracownicy umystowi 17
Pracownicy fizyczni 4
21

Wynagrodzenia oraz pozyczki i §wiadcezenia o podobnym charakterze dla oséb wehodzacych
w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych

7. uwagi na jednoosobowy sklad zarzadu Spétka nie wawnia od roku 2011 wartosci wynagrodzenia i
innych ¢wiadczen dla zarzadu. W latach 2011 nie wystgpily jakiekolwiek $wiadczenia dla innych
organdéw Spolki,

W Jatach 2011 i 2010 nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w skiad organdéw Spétki.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowegeo

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o skonsolidowanym sprawoezdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej skiad
wchodzi Spétka jako jednostka zalezna zostalo sporzadzone przez BASF SE z siedzibg w
Ludwigshafen, Niemcy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szezeblu grupy kapitatowej, w skiad ktérej
wchodzi Spotka jako jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
powyzej zostato sporzadzone przez BASF Polyurethanes GmbH z siedziba w Lemfoerde, Niemcey.

I
/ 4 ; ’
o

oy
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23.

24.

25.

25.

i

Dzialalno$¢ zaniechana

W 2011 r. Spotka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidziec przysziosci. Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dzialalnoscei.

Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dzialalno$¢ Spotki narazona jest na nastgpujgce rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentow finansowych:

. Ryzyko kredytowe
« Ryzyko ptynnosci
« Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spoika jest narazona, okreslenie odpowiednich
ich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i
procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spolke w sytuacii, kiedy klient
lub strona instrumentu finansowego nie spelnia obowigzkow wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dluznymi instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i
wartosci portfela wierzytelnoéci z tytulu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w diuzne
instrumenty finansowe, dzigki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach w nocie 25.3.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Spotke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkow
pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata plynnosé wystarczajgca do
regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spoélka
monitoruje przepltywy pieni¢zne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkw operacyjnych i biezgcych zobowigzan
finansowych, utrzymuje zalozone wskazniki ptynnosci, oraz planuje skorzystanie z systemow ,,cash
pool” w ramach Grupy.
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25.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitalowych begda wplywaé na wyniki Spotki lub na wartosé
posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spélki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow,
przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe
Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz
pozyczkami, ktore sa wyrazone w walucie obcej, czyli gléwnie EUR. Spotka minimalizuje ryzyko
walutowe poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych

b) Ryzyke stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosei przeplywéw pieniginych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowiazaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na
ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywéw i zobowigzan o stalych stopach
procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie
uksztaltowanie struktury aktywéw i pasywow o zmiennej i stalej stopie procentowej,

Dodatkowe informacje na temat ryzyka stopy procentowej zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach w nocie 25.2.

Charakterystyka instrumentow finansowych

Warunki

Warto$¢ i terminy wplywajace na przyszle

Portfel Charakterystyka (iloé) bilansowa przeplywy pieniezne

Pozyczki udzielone  pozyczka pracownicza 22 208,93 Zabezpieczona wekslem
i naleznosci wlasne

Srodki pienigzne Srodki pieniezne na 1857 713,28 Oprocentowanie na podstawie

rachunku bankowym aktualnej tabeli banku, miedzy 0,1%

a0,3%

Pozostate Pozyczka krétkoterminowa 19 000 000,00 Oprocentowanie zmienne, stopa

zobowigzania od BASF Coordination bazowa: WIBOR IM + marza zgodna

finansowe Center Comm. V. z aktualnymi wytycznymi Grupy

(ponizej 1% na dzien bilansowy),
termin splaty/prolongaty: 30.01.2012.
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25. 2 Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

25.

Spétka nie ponosi istotnego ryzyka stopy procentowej w zakresie instrumentéw finansowych
wykazywanych w aktywach. W przypadku zobowigzan finansowych ryzyko stopy procentowej jest
zalezne od poziomu zmiennosci oprocentowania na polskim rynku miedzybankowym.
Srednioroczny wzrost WIBOR 1M o 1 punkt procentowy skutkowal bedzie wzrostem kosztu
odsetek o okolo 190 tys. zt rocznie.

3 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Ryzyko kredytowe jest monitorowane w sposéb ciggly. Limity kredytowe poszczegodlnych klientow
sq stale analizowane i weryfikowane. Na dziefi bilansowy nie wystapila istotna koncentracja ryzyka

kredytowego. Wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw finansowych odzwierciedla zwiazany z
nimi poziom ryzyka.

. . 7
éﬁ S Z’ég{;jé/ fifi . 5?
Stawomir Gorski Magda}%;a Karczewska
Czlonek Zarzgdu BASF Polska Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Srem, 19 marca 2012 r.
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BASF Poliuretany Polska Sp. z o.o.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoélki za rok 2011

1) Istotne wydarzenia w roku 2011 i po dniu bilansowym

W roku 2011 dzialalnos¢ Spotki koncentrowala si¢ przede wszystkim na pozyskiwaniu
nowych klientéw jak i zdobywaniu do$wiadczenia w zakresie produkcji coraz szerszej gamy
systemOw poliuretanowych. O ile w 2010 roku udalo si¢ wyprodukowaé 26 réznych
systemow poliuretanowych w 2011 roku bylo ich juz ponad 47.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartosé brutto aktywow trwatych wyniosta blisko 23 min zi,
z czego 1,9 min zl przyjeto w roku biezacym. W roku 2012 Spotka nie przewiduje istotnych
naktadow na $rodki trwale.

Zatrudnienie wyniosto na dzien bilansowy 21 0s6b i wzrosto w poréwnaniu z 31 grudnia
2010 1. 0 2 osoby. W 2011 r. nastgpita takze zmiana sktadu zarzadu, co wynikalo ze strategii
jedynego wspdlnika, BASF Polyurethanes GmbH, polegajgcej na zastgpieniu project
managera odpowiedzialnego za uruchomienie zaktadu (Jonathan Mawbey) dlugoterminowym
czlonkiem zarzgdu wywodzacym si¢ z lokalnego zespotu (nizej podpisany).

W roku 2011 Spétka uzyskata certyfikat ISO 9001. W roku 2012 planowane s3 dalsze
dziatania majgce na celu jakosciowy rozwdj Spétki, w szczegdlnosci uzyskanie certyfikatu
ISO 14001.

Po dniu bilansowym nie wystapity wydarzenia istotne dla sytuacji Spétki.

2) Sytuacja biznesowa i przewidywany rozwoj Spolki

Laczny wolumen sprzedazy systeméw poliuretanowych w roku 2011 wynidst przeszio
2100 ton w poréwnaniu do 240 t w 2010 r. Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych
wyniosty blisko 20 mln zt w poréwnaniu do okoto 2 min zt w 2010 r.. W roku 2012 Spétka
przewiduje osiagniecie sprzedazy na poziomie co najmniej 32 miln zt przy wolumenie ok. 3,4
tys. ton.

W roku 2012 Spoétka koncentrowaé si¢ bedzie przede wszystkim na zdobywaniu nowych
klientéw na lokalnym rynku, a takze na dalszej optymalizacji procesu produkcyjnego oraz
osiagni¢ciu optymalnej wielkosci zapasow surowcow.

Istotnym elementem stabilizujacym obroty i sytuacje¢ finansowa Spotki bedzie w roku
2012, podobnie jak w roku 2011, dziatalno$¢ posrednictwa handlowego na rzecz spotki BASF
Polyurethanes GmbH i podmiotow od niej zaleznych. Z tego tytulu zrealizowano w roku 2011
przychody na poziomie ok. 5,0 min zt w poréwnaniu do ok. 4,8 mln zt w roku 2010. W roku
2012 przewidywane sg przychody na podobnym poziomie.

3) Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka sfinansowata naktady na majatek trwaty i obrotowy gléwnie w drodze zwiekszenia
kwoty pozyczki od BASF Coordination Center Comm. V. z 17 mln z na poprzedni dzien
bilansowy do 19 mln zt wg stanu na 31 grudnia 2011 r. W roku 2012 nie przewiduje sie
istotnego zwigkszania zadluzenia finansowego. Z uwagi na wysokg plynno$é Grupy
Kapitalowej nie planuje si¢ zaciagania zobowigzan finansowych od podmiotéw trzecich.
Strategia finansowa Grupy BASF opiera si¢ na dlugoterminowym horyzoncie
podejmowanych przedsigwzigé, co zapewnia Spbice w pelni stabilne zaplecze finansowe na
nadchodzgce lata dziatalnosci.



4) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Jako podmiot posrednio zalezny od BASF SE Spotka podlega licznym wytycznym
regulujacym wszystkie istotne aspekty ryzyka finansowego. Znaczace decyzje odnosnie
zarzadzania ryzykiem kredytowym, kursowym i innym ryzykiem rynkowym podejmowane sg
na poziomie centralnym i wdrazane na poziomie spotek zaleznych, w tym w Spotce
BASF Poliuretany Polska Sp. z 0.0..

5) Zagadnienia Srodowiska naturalnego

Dzigki zainwestowaniu w najnowsza technologi¢ produkcji systeméw poliuretanowych
dzialalnoé¢ Spélki jest przyjazna srodowisku naturalnemu. Spotka w toku swej dziatalnosci
praktycznie nie emituje zanieczyszczen chemicznych do $rodowiska. Wszelkie odpady
produkcyjne, ktorych wystepowanie nalezy do rzadkosei, sa przechowywane w osobnych
kontenerach i kierowane bezposrednio do przedsi¢biorstw zajmujacych sie utylizacja.
Dzialalno$¢ BASF Poliuretany Polska nie generuje takze Sciekéw chemicznych.

Podczas produkcji i transportu surowcOéw i produktow za priorytet stawia sig
bezpieczenstwo i ekologie i dazy si¢ do najwyzszych standardow w tym zakresie. Spotke
zobowigzuja do tego takze rygorystyczne wytyczne grupowe.

o

Soron z’:;‘w(,

Stawomir Gorski
Czlonek Zarzadu

Srem, 19 marca 2012 r.



